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Specjalizacja w zakresie bezposrednich inwestycji
zagranicznych w przemysle przetworczym krajow
OECD

Istota bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ) jest uzyskanie wiasnosci
lub kontroli nad firma zagraniczna oraz zdobycie wpltywu na zarzadzanie nia
poprzez transfer kapitatu, pracy, wiedzy technologicznej i organizacyjnej.
Wskutek tego powstaje przedsiebiorstwo z petna zagraniczna wiasnoscia badz
z okreslonym udziatem kapitatu zagranicznego.

Inwestorem moze by¢ zaréwno osoba fizyczna, spotka, grupa firm, jak i rzad.
W praktyce wiekszos¢ inwestycji zagranicznych prowadzi tzw. przedsiebiorstwa
ponadnarodowe tworzace w réznych krajach filie, oddziaty lub przedsiebiorstwa
stowarzyszone (Rynarzewski, Zielinska-Gtebocka, 2006).
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BIZ stanowia niekiedy znaczace uzupetnienie inwestycji krajowych i moga
sprzyja¢ rozwojowi gospodarczemu panstw uczestniczacych w miedzynarodo-
wych transferach kapitatu. Mozna wymieni¢ dwie grupy czynnikéw, ktore je
warunkuja. Z jednej strony sa to czynniki wynikajace z uwarunkowan prowa-
dzenia dziatalnosci na rynku wewnetrznym inwestora, ktére skianiaja do loko-
wania kapitatu poza granicami kraju. Z drugiej strony o rozmiarach BIZ decydu-
je sytuacja na rynkach panstw docelowych inwestycji, ktéra powinna zachgcaé
do inwestowania (Krugman, Obstfeld, 2007).

Wséréd motywow prowadzenia BIZ mozna wymienié: nizsze koszty pracy
w krajach przyjmujacych inwestycje, dostgpnos¢ wykwalifikowanej kadry, ko-
rzysci wynikajace ze skali inwestycji, nowe rynki zbytu i inne.

Gtéwnym celem artykutu jest poréwnanie krajow OECD pod wzgledem stop-
nia wymiany wewnatrzgateziowej BIZ wedtug roznych gatezi w przemysle prze-
tworczym. W obliczeniach wykorzystano dane z 2006 r. pochodzace z bazy
statystycznej krajow OECD".

BEZPOSREDNIE INWESTYCJE ZAGRANICZNE W KRAJACH OECD

Oceng wartosci BIZ w przemysle przetworczym mozna przeprowadzac¢ na
podstawie rozmiar6w ich naptywu (odptywu). Na wykr. 1 przedstawiono stan
BlZ (w mld USD) na koniec 2006 r. w przetworstwie przemystowym w wybra-
nych krajach OECD?,

Najwickszym dostawca i odbiorca BIZ sa Stany Zjednoczone. Zas6b napty-
wajacych bezposrednich inwestycji zagranicznych w przemysle przetwoérczym
wyniost tam ok. 581 mld USD na koniec 2006 r., natomiast warto$¢ zasobu
srodkéw zainwestowanych przez ten kraj osiagneta ok. 467 mld USD. Drugim
co do wielkosci importerem i eksporterem BIZ jest W. Brytania. Stan inwestycji
naptywajacych do brytyjskiego przemystu przetwérczego wyniést ok. 393 mid
USD na koniec 2006 r., a srodkéw zainwestowanych przez W. Brytani¢ — ok.
223 mld USD na koniec badanego okresu. Polska, podobnie jak inne kraje Euro-
py Srodkowo-Wschodniej, nalezy do krajow o stosunkowo niskim poziomie
wartosci BIZ, zarowno naptywajacych jak i odptywajacych. Wartos¢ zasobu BlZ
naptywajacych do polskiego przemystu przetwérczego osiagneta ok. 43 mid
USD na koniec 2006 r., podczas gdy stan srodkéw inwestowanych przez Polske
za granica wynioést ok. 1,4 mid USD.

Wigkszos¢ badanych krajow OECD charakteryzowata sie dodatnim saldem
BIZ w przemysle przetwérczym. W wymiarze bezwzglednym najwicksza prze-
wage stanu odptywajacych i naptywajacych BIZ osiagnety Stany Zjednoczone
(ok. 1048 mld USD), ktére jednoczesnie miaty najwigkszy deficyt w wymianie
tych inwestycji zagranicznych (ok. 114 mld USD). Ponadto najwiekszy udziat

! http://lysander.sourceoecd.org
2 7 uwagi na brak danych o petnej strukturze BIZ pominigto: Australic, Belgie, Chile, Irlandie,
Luksemburg, Meksyk, Nowa Zelandig, Portugalie, Szwajcarie, Turcje i Wegry.

70



dodatniego salda BIZ w przemysle przetw6rczym w catkowitej wymianie inwe-
stycji zagranicznych wykazata Japonia (ok. 69%), najwiekszy natomiast udziat
deficytowego salda B1Z w catkowitej wymianie inwestycji zagranicznych miata
Stowacja (ok. 96%).

Wykr. 1. STAN BIZ W PRZETWORSTWIE PRZEMYSLOWYM W 2006 R.
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716 d*o: opracowanie wlasne na podstawie bazy danych OECD.

METODA OCENY SPECJALIZACJI W WEWNATRZGALEZIOWEJ WYMIANIE
BIZ W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM

Przeptywy inwestycji pomigdzy krajami moga odbywac¢ si¢ w ramach tych
samych galezi przemystu przetworczego lub pomiedzy réznymi gateziami, po-
dobnie jak w przypadku strumieni handlu miedzynarodowego. Rozréznienie
wymiany wewnatrzgaleziowej i migdzygateziowej bezposrednich inwestycji
zagranicznych umozliwia bardziej wyczerpujace badanie charakteru konkuren-
cyjnosci inwestycyjnej poszczegolnych krajow.

Podstawa prowadzonej analizy jest ocena poréwnywanych krajow pod wzgle-
dem poziomu ich wyspecjalizowania w wymianie wewnatrzgateziowej BIZ
w przemysle przetwoérczym. Wykorzystano do tego celu indeks Grubela-Lloyda
(Zielinska-Gtebocka, 1997), ktérego wartos¢ dla gatezi przemystu przetwoércze-
go obliczono wedtug wzoru:

(FDI¥ +FDIM)—|FDI ¥ — FDIM|
FDIX +FDI

GL; = 1)
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gdzie:

FDI X — wartos¢ odptywajacych BIZ z kraju inwestujacego do j-tej branzy
przemystu przetworczego kraju przyjmujacego inwestycje;

FDIM — wartos¢ naptywajacych BIZ do j-tej branzy przemystu przetwérczego
kraju przyjmujacego inwestycje.

Wartos¢ indeksu (1) jest unormowana w przedziale [0,1]. Im wartos¢ wskaz-
nika blizsza jest 1, tym wiekszy stanowi udziat inwestycji wewnatrzgateziowych
w catkowitym przeptywie inwestycji w j-tej branzy przemystu przetwdrczego
danego kraju. Z kolei warto$¢ indeksu blizsza 0 oznacza wiekszy udziat inwe-
stycji miedzygateziowych w catkowitym przeptywie inwestycji w j-tej branzy
przemystu przetworczego. Dopetnienie wartosci wskaznika GL; do jednosci, to
tzw. indeks Balassy. Jego warto§¢ mozna obliczy¢ wedtug wzoru (Zielinska-
-Glebocka, 1997):

FDI X - FDI M

BAj = 2
" FDI¥ + FDIY @)

Im wyzsza wartos¢ indeksu Balassy, tym wigkszy jest udziat inwestycji mig-
dzygateziowych w catkowitym przeptywie inwestycji w j-tej branzy przemystu
przetworczego.

Zasadnicza czes¢ badan obejmowata wykorzystanie analizy zgodnosci do
ustalenia krajow najbardziej podobnych pod wzgledem stopnia wyspecjalizowa-
nia w wymianie wewnatrzgateziowej badz miedzygateziowej BI1Z. W tym celu,
w kazdej dziedzinie prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, wartosciom
wskaznikow GL; przypisano rangi, porzadkujac kraje OECD od najmniej wy-
specjalizowanych do najbardziej wyspecjalizowanych w wymianie wewnatrz-
gateziowej BIZ w przemysle przetworczym.

Nastepnie wprowadzono odwrdcone rangi, porzadkujac kraje OECD od naj-
mniej wyspecjalizowanych do najbardziej wyspecjalizowanych. Wprowadzenie
odwrdconych rang umozliwito réwnoczesne badanie poziomu specjalizacji kra-
jow pod wzgledem wymiany wewnatrzgateziowej i migdzygateziowej BIZ. Opi-
sana procedura w literaturze nosi nazweg podwajania obserwacji (Greenacre,
1993). Do wyznaczenia wymiaru przestrzeni wiasciwej dla prezentacji punktow
odzwierciedlajacych kraje OECD oraz opisujace je cechy i antycechy postuzono
sie kryterium osypiska (Stanimir, 2005). Wyczerpujacy opis profili krajow
OECD uzyskano grupujac je na podstawie wspotrzednych punktéw w wielowy-
miarowej przestrzeni obiektow i cech. Postuzono si¢ w tym celu metoda Warda
z odlegtoscia euklidesowa.
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WYNIKI BADAN EMPIRYCZNYCH

Ranking wskaznikow specjalizacji w wewnatrzgateziowej wymianie BIZ we-
dtug wybranych gatezi dziatow przemystu przetworczego zgodnie z Polska Kla-
syfikacja Dziatalnosci z 2004 r. oznaczono symbolami od A; do Iy, i tak prze-
myst: spozywczy — A;; widkienniczy i odziezowy — B;; drzewny i papierniczy
— Cy; rafineryjny — Dy; chemiczny — E;; farmaceutyczny — F;; wyrobow
gumowych i tworzyw sztucznych — Gy; metalowy — Hy; maszynowy — ;.

Z kolei rankingom odwréconym reprezentujacym specjalizacje w miedzyga-
teziowej wymianie BIZ nadano oznaczenia A,—I,.

Przed przystapieniem do wilasciwej analizy zgodnosci ustalono wymiar prze-
strzeni rzutowania punktoéw opisujacych obiekty i cechy.

Analiza uporzadkowanych nierosnaco wartosci wiasnych (odpowiedniej ma-
cierzy X"X, gdzie macierz X zawiera standaryzowane réznice wszystkich kom-
binacji obiektdw i wartosci cech) pokazuje, ze do wyjasnienia 100% zrdznico-
wania elementébw w macierzy danych wejsciowych potrzebna jest przestrzen
9-wymiarowa. Stosunkowo tatwo mozna zinterpretowa¢ rezultaty analizy zgod-
nosci w przestrzeni dwuwymiarowej, m.in. dzigki mozliwosci graficznej ilustra-
cji punktow reprezentujacych obiekty i ich atrybuty (Blasius, 2001). W prze-
strzeni z taka liczba wymiaroéw mozliwe jest wyjasnienie ok. 63,65% zmiennosci
danych wejsciowych.

Na wykr. 2 w przestrzeni dwuwymiarowej przedstawiono punkty reprezentu-
jace kraje OECD oraz ich specjalizacje w wymianie wewnatrzgateziowej i mie-
dzygateziowej BIZ wedtug gatezi przemystu przetwdrczego. Z przedstawionej
na wykresie mapy punktéw wynika, ze badane kraje sa najsilniej zréznicowane
przez specjalizacje w wymianie wewnatrzgateziowej BI1Z w przemysle drzew-
nym i papierniczym (C). Z kolei najwigksze zréznicowanie krajow OECD pod
wzglgdem specjalizacji w migdzygalteziowej wymianie inwestycji zagranicznych
ma miejsce w przemysle wyrobéw gumowych i tworzyw sztucznych (G).

Rzutowanie punktdw na o$ pozioma na wykr. 2 pozwala stwierdzi¢, ze
z ujemna potosia zwiazane sa wskazniki wyspecjalizowania w migdzygatezio-
wej wymianie inwestycji, a z dodatnia pétosia zwiazane sa wskazniki wyspecja-
lizowania w wewnatrzgateziowej wymianie inwestycji.

Analizujac rozktad punktdéw na wykr. 2 mozna wskaza¢ pewne prawidtowosci
w relacjach pomiedzy krajami OECD i stopniem ich specjalizacji wewnatrzgate-
ziowej (miedzygateziowej) BIZ wedtug dziatdw przetwdrstwa przemystowego.
Zatem przedstawmy wybrane skupienia panstw wraz z najbardziej charaktery-
stycznymi dla nich cechami:
¢ Hiszpania, Japonia i Polska charakteryzowaty si¢ nizsza specjalizacja w wy-

mianie wewnatrzgateziowej BIZ w przemysle: spozywczym, wyrobdw gu-

mowych i tworzyw sztucznych oraz maszynowym;
e Dania, Finlandia i Islandia odznaczaty si¢ nizsza specjalizacja w wymianie
wewnatrzgateziowej inwestycji zagranicznych w przemysle: witokienniczym

i odziezowym, metalowym, farmaceutycznym i rafineryjnym;
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e Grecja i W. Brytania byly stabo wyspecjalizowane w omawianej wymianie
wewnatrzgateziowej BIZ zwiazanej z przemystem: drzewnym i papierniczym
oraz chemicznym;

e z kolei Austria, Norwegia i Republika Korei miaty wyzsza specjalizacje w tej
wymianie w przemysle: drzewnym i papierniczym oraz chemicznym;

e Kanada, Niderlandy, Niemcy, Stany Zjednoczone i Szwecja wyrozniaty si¢
wyzsza specjalizacja w wymianie wewnatrzgateziowej BI1Z w przemysle: ma-
szynowym, spozywczym, wyrobow gumowych i tworzyw sztucznych;

e Francja wyrozniata si¢ pod wzglgdem wyzszej specjalizacji w tej wymianie
w przemysle: widkienniczym i odziezowym, farmaceutycznym oraz rafine-
ryjnym.

Wykr. 2. KONFIGURACJA PUNKTOW REPREZENTUJACYCH KRAJE OECD
I ICH SPECJALIZACJE W WYMIANIE WEWNATRZGALEZIOWEJ
I MIEDZYGALEZIOWEJ BIZ WEDLUG DZIALOW PRZETWORSTWA
PRZEMYSLOWEGO W 2006 R. W MLD USD
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Wymiar 1; warto$¢ wlasna — 0,15344 (50,88% bezwtadnosci)

U w a g a. Dla badanych krajow OECD przyjgto nastgpujace oznaczenia: Austria — AT, Dania — DK, Finlandia — FI,
Francja—FR, Grecja— GR, Hiszpania — ES, Islandia — IS, Japonia — JP, Kanada — CA, Republika Korei — KR,
Niderlandy — NL, Niemcy — DE, Norwegia—NO, Polska—PL, Republika Czeska— CZ, Stowacja — SK,
Stany Zjednoczone — US, Szwecja— SE, W. Brytania — GB, Wiochy — IT. Z analizy wykluczono te kraje OECD,
dla ktorych wystgpowaty znaczne braki danych dotyczacych struktury BIZ, a mianowicie: Australig, Belgig, Chile, Irlandig,
Luksemburg, Meksyk, Nowa Zelandig, Portugalig, Szwajcarig, Turcjg, Wegry.

Zrodto: jak przy wykr. 1.

Aby w pelni wyjasni¢ zréznicowanie elementow macierzy obserwacji, prze-
prowadzono analizg¢ zgodnosci w przestrzeni 9-wymiarowej i na podstawie war-
tosci wspbirzednych punktdéw w takiej przestrzeni przeprowadzono grupowanie
krajow i cech stosujac metode Warda z odlegtoscia euklidesowa (wykr. 3).
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Wykr. 3. WYNIKI GRUPOWANIA KRAJOW I WSKAZNIKOW WYSPECJALIZOWANIA
W WYMIANIE WEWNATRZGALEZIOWEJ 1 MIEDZYGALEZIOWEJ BIZ
WEDLUG GALEZI PRZEMYSLU PRZETWORCZEGO
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Zr6dto: jak przy wykr. 1.

Korzystajac z kryterium pierwszego wyraznego przyrostu odlegtosci aglome-
racyjnej dla kolejnych etapéw wiazania (Sokotowski, 1992), dendrogram
z wykr. 3 przycigto na wysokosci wiazania 7,13 uzyskujac cztery profile krajow
OECD wyrdznione ze wzgledu na niski badz wysoki stopien specjalizacji
W wymianie wewnatrzgateziowej (migdzygaleziowej) bezposrednich inwestycji
zagranicznych. Wedtug tego scharakteryzowano skupienia panstw OECD:
grupa 1 — Grecja, Hiszpania, Japonia, W. Brytania oraz Witochy charakteryzo-
waly si¢ nizsza specjalizacja w wymianie wewnatrzgateziowej BIZ
zwigzanej z przemystem: drzewnym, papierniczym oraz chemicz-
nym;

grupa 2 — Dania, Finlandia, Islandia, Polska, Republika Czeska i Stowacja wy-
rozniaty si¢ mata specjalizacja w tej wymianie w przemysle: wio-
kienniczym i odziezowym, wyrobow gumowych i tworzyw sztucz-
nych, metalowym, rafineryjnym, maszynowym, farmaceutycznym
oraz spozywczym;

grupa 3 — Francja, Niderlandy, Stany Zjednoczone oraz Szwecja byty dobrze
wyspecjalizowane w wymianie zwigzanej z przemystem: metalo-
wym, rafineryjnym oraz spozywczym;
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grupa 4 — Austria, Kanada, Republika Korei, Niemcy i Norwegia wyr6zniaty
sie wyzsza specjalizacja w tej wymianie w przemysle: wiokienni-
czym i odziezowym, wyrobow gumowych i tworzyw sztucznych,
maszynowym, chemicznym, farmaceutycznym, drzewnym i papier-
niczym.

Podsumowanie

Z przedstawionych rezultatbw badan wynika, ze bogatsze kraje OECD
Sa czesciej wyspecjalizowane w wymianie wewnatrzgateziowej BlZ, zwlaszcza
w przemysle: rafineryjnym, metalowym, maszynowym, chemicznym, widkien-
niczym czy farmaceutycznym. Dotyczy to czesci krajéw z Europy Zachodniej,
Stanéw Zjednoczonych, Kanady czy Republiki Korei. Wyjatkiem sa przede
wszystkim Japonia, W. Brytania i Wtochy, ktdre wyrdzniaty si¢ niska specjali-
zacja W wymianie wewnatrzgateziowej inwestycji zagranicznych w niektérych
branzach przemystu przetwdrczego.

Z kolei stabiej rozwinigte kraje OECD, m.in. z Europy Srodkowo-
-Wschodniej, cechowaty sie brakiem wyspecjalizowania w wymianie wewnatrz-
gateziowej BIZ. Szczeg6towa analiza wynikow badan potwierdza jeszcze inna
prawidtowosé: kraje wyzej wyspecjalizowane z reguty miaty dodatnia wartos¢
bilansu inwestycji zagranicznych w przemysle przetworczym. Wyjatkiem byty
Stany Zjednoczone i Kanada, ktére odnotowaly ujemny bilans stanu BIZ na
koniec 2006 r. Jednoczesnie cechowaty sie one wyspecjalizowaniem w wymia-
nie wewnatrzgateziowej BIZ w niektorych gateziach przetworstwa przemysto-
wego. Warto przy tym zauwazy¢, iz kraje te miaty dodatnie saldo wymiany in-
westycji zagranicznych w catej gospodarce. Pozostate kraje z ujemnym saldem
stanu BIZ w przemysle przetworczym w 2006 r. mialy przewaznie nizszy po-
ziom specjalizacji w wymianie wewnatrzgateziowej inwestycji zagranicznych.

Mozna zatem stwierdzi¢, ze panstwa OECD w wiekszym stopniu stwarzaty
mozliwosci absorbowania zewnetrznego kapitatu inwestycyjnego niz transferu
rodzimego kapitatu inwestycyjnego do innych krajow. Niezrownowazenie stanu
wychodzacych i naptywajacych BIZ w przemysle przetwdrczym, skutkujace
ujemnym bilansem, nalezy uzna¢ za czynnik sprzyjajacy nizszej specjalizacji
wewnatrzgatgziowej wymiany inwestycji zagranicznych.

dr Marcin Salamaga — Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie
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SUMMARY

Investment flows between countries within the framework of the same eco-
nomic branch or between them, are taking place similarly to the foreign trade
flows. Distinguishing of the intra- and inter-branch foreign investments creates
the possibility to research the investment competitiveness of each country. In the
study there is proposed the application of the Grubel-Lloyd and Balassa index to
measure the intra- and inter-industry FDI flows in manufacturing. The received
indexes values were subjected to correspondence analysis to create investment
as well as competitiveness profiles of countries.

PE3IOME

Tlepedsudicenie Kanumano6LONCeHUNl MeNCOY CMPAHAMU OCYWECBIISLeCs
8 PAMKAX MAKUX dce IKOHOMUYECKUX Oompaciel uiu medcoy Humu, nooooHo
momy, Kak 3mo Npoucxooum 6 OMHOWEHUU K NOMOKY MENCOVHAPOOHOU
mopeoenu. Pasnuuenue 3apy6esicHbix SHYMpUOMPACIE8bIX U MEeHCOMPACIEEbIX
Kanumarnognodicenutl 0eidaem GO3MOJICHbIM AHAIU3 Xapakmepa Kanumaio-
BILOANCUMENILHOU KOHKYPEHMOCHOCOOHOCMU OMOEIbHBIX CIPAH.

s cpasnumenvhoeo ananuza ucnonv3osanucy noxazamenu I pybena-Jloiioa
u banaccwl 0ns nepedsudicenus 3apybescuvix kanumanosnoxcenui. Onu no-
cayorcunu oyenke yposus cneyuanuzayuu cmparn OOCP 60 enympuompaciesom
obMeHe 3apyOediCHbIMU  KANUMAL06I0NCEHUAMU 8 Nepepabamvléarowei. npo-
MbluieHHoOCmuU.  Boiuucnennvie  enuuunbl UHOEKCO8 NOOGEP2ANUCH AHATU3Y
COOMBEMCMBUSL, YO NO360IUILO BbIOCTIUMb 2PYNALL CIMPAH C NHOXONCUMU OPYe HA
opyea Kanumano8i0HCUmMenbHblMU NPOPUIAAMU U YPOBHEM KANUMATLO0BI0NCU-
MeNbHOU KOHKYPEHMOCNOCOOHOCMUL.
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